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Новости 
• ТНК-ВР разместило 11-летние евробонды на 1,1 млрд долл. под 
доходность +3,50 проц. пункта к UST. Цена размещения облигаций 
составила 98,728% от номинала. 6-летние евробонды разместились на 
600 млн долл. под доходность +3,45 проц. пункта к UST. Цена размещения 
облигаций составила 99,166 % от номинала.  
• АИЖК уходит с долгового рынка К 2009 году агентство может перестать 
выпускать облигации в прежних объемах (сейчас в обращении 29 млрд 
руб.), и перейти на ипотечные сертификаты. 
• ОАО "Московская объединенная энергетическая компания" может 
объявить в ноябре о выпуске рублевых облигаций на сумму 6 млрд руб.  
 
Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера на рынке рублевых облигаций существенных изменений по 
сравнению с предыдущим торговым днем не произошло - сохраняется 
умеренный позитив, который, однако, не дает особенных поводов к 
активному росту. Единой тенденции в движении котировок так и не 
сформировалось, а активность торгов была на низком уровне. Одним из 
немногих  положительных  факторов для долгового рынка были 
снижающиеся ставки межбанковского кредитования - однодневные ставки 
первого круга снизились до 5,93% годовых. Однако ситуация с денежной 
ликвидностью  снижается в основном на календарных факторах и, скорее 
всего, с наступлением очередного налогового периода следует ожидать 
нового витка дефицита. Одним из наиболее активных вчера был сектор 
телекоммуникаций: в среднем доходность снизилась на 20 б.п. 

На рынке еврооблигаций активность инвесторов была на довольно 
низком уровне, котировки и спреды суверенных еврооблигаций 
оставались стабильными. Доходность RUS_30 снизилась всего на 1 б.п. 
Цены же американских казначейских облигаций росли на фоне статистики 
о большем, чем ожидалось, увеличении числа заявок на пособие  по  
безработице  в США.   

Сегодня выйдет очень важная статистика с рынка труда США, участники 
её ожидают  в большим интересом, она может стать толчком к 
дальнейшему изменению рынка в ту или иную сторону. Скорее всего 
участники займут выжидательную позицию.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

05 АВТОВАЗБ-1 29,79 23,832 
 Брянск-02 22,74 6,822 
 Кедр-01 28,67 12,9015 

06 Россия, 26197  60 1 263 
09 ГАЗПРОМ А5 37,8 189 

 РТК-ЛИЗ 4с 17,55 39,4875 
 ТурАлемФ 1 38,64 115,92 
 ПЭФ-Союз-1 51,23 15,369  

 
Индекс корпоративных 
облигаций ММВБ (RCBI) 
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Основные индикаторы 
Значение изм.

RUR/USD 25,0111 0,0814

RUR/EUR 35,2531 -0,0897

EUR/USD 1,4133 0,0043

изм. б.п.
RCBI 99,47 6,00

MIACR 1 день, % 5,93 -17,00

Москва 39, YTM % год. 6,52 -5,00

RUS30, YTM % год. 5,74 -1,00

UST10, YTM % год. 4,52 -4,00

Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%
по России 525,8 -3,08

по Москве 375,3 -3,72

Депозиты банков 194,8 3,45

Объем торгов, млн. руб. изм.%
Биржа 2 008 1,15

РПС 7 659 -64,46

ОФЗ 985 575,43  
Курсы валют 
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТКБ-1 13,02 98 9,58 606 980 000 1 3,16
ТГК-8 01 7,77 100,55 30,68 1 680 991 006 2 2,18
ЗолСелигд2 13,34 100 35,26 1 539 44 560 2 2,04
ОГК-6 01об 9,06 97,05 33,3 1 659 22 322 186 5 1,68
КриогенФ 1 12,26 99,5 32,83 803 1 797 395 2 1,53
ГОТЭК-2 12,4 98,95 30,21 623 9 750 990 2 1,49
АдаманФ1об 13,41 99,4 39,45 245 512 904 11 1,42
УРСАБанк 3 9,92 99,85 31,3 609 5 991 000 1 1,27
РуссНефть1 21,03 89 28,13 1 163 3 867 614 14 1,14
СтрТрГаз01 9,65 100,09 26,04 265 500 450 1 1,10

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОПЕЙКА 03 11,58 95,5 11,55 1 595 1 910 2 -2,55 
Тюменэнрг2 9,52 96,5 0 1 638 1 958 2 -2,51 
МИАН-Дев-1 23,73 92 10,17 880 1 940 955 8 -2,13 
СодружФ-1 12,82 96,49 46,09 749 964 900 1 -2,04 
МКБ 03обл 14,62 95 27,59 986 7 630 000 2 -1,96 
ХолидФин1 15,51 96,6 0 910 42 568 543 38 -1,93 
Амурмет-01 11,52 98,2 9,4 511 16 405 056 3 -1,80 
СвязьБанк1 12,04 96,3 17,07 1 295 1 943 2 -1,73 
ХКФ Банк-3 14,27 96,35 3,62 1 078 1 985 800 2 -1,68 
Кокс 02 9,76 98,2 3,34 1 624 4 933 388 3 -1,36  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ГАЗПРОМ А4 7,07 102,7 11,26 860 97 055 911 41 -0,17 
ГАЗПРОМ А4 7,07 102,7 11,26 860 97 055 911 41 -0,17 
ТГК-10 об1 9,97 96,7 21,86 987 79 191 078 14 0,21
ГидроОГК-1 7,77 101,5 20,42 1 364 63 855 821 7 0,05
ОГК-5 об-1 8,42 98,64 0 1 456 60 371 017 7 -0,06 
ТрансКред2 10,19 95,9 21,34 1 713 58 830 650 12 -0,47 
РосселхБ 2 8,43 99,05 9,25 1 231 53 010 660 6 0,05
УрСИ сер07 8,38 100,25 3,68 1 622 50 865 729 5 0,25
УралЛЦ-01 23,81 99,4 51,04 755 48 204 600 13 0,02
МОЭСК-01 8,63 98,69 5,07 1 433 44 982 159 12 0,03  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
КОМИ 7в об 7 109 36,71 2 241 12 044 500 1 4,76
ЛипецкОбл5 7,51 99,3 14,98 1 015 1 489 500 1 1,17
Уфа-2004об 7,63 101,6 33,24 243 10 237 740 2 0,79
Якут-10 об 8,56 102,5 5,26 257 1 399 944 4 0,69
Хабаровск6 7,13 100,45 29,15 782 291 305 1 0,54
Якут-06 об 7,77 104,5 13,42 952 5 252 720 10 0,34
Якут-07 об 8 100,13 14,96 2 387 1 001 1 0,30
ЯрОбл-06 7,95 98,84 34,61 1 293 177 912 2 0,24
МГор39-об 6,52 108,75 20,55 2 482 5 435 000 2 0,23
Мос.обл.7в 7,56 102,95 35,51 2 386 51 531 032 4 0,18

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЛенОбл-3об 7,12 128,5 38,01 2 619 16 632 189 19 -5,17 
ВоронежОб4 7,9 104,7 23,18 1 726 5 813 991 3 -4,85 
Сибирь-01 14,64 96 21,11 1 748 4 320 000 2 -3,90 
МГор29-об 7,94 101,4 33,15 245 101 400 1 -2,03 
Якутскэн02 11,01 97,22 4,94 1 617 486 100 1 -0,78 
Чебоксары1 10,07 98,8 17,98 655 9 885 000 2 -0,70 
ЯрОбл-04 7,47 104,35 37,97 600 84 524 1 -0,38 
КостромОб4 8,9 101 6,93 159 14 912 650 2 -0,16 
КраснЯрКр3 7,35 98,85 0,08 363 3 165 160 17 -0,15 
КабБалк 1 12,78 100,05 44,84 16 2 995 764 4 -0,10  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.7в 7,56 102,95 35,51 2386 51 531 032 4 0,18
СамарОбл 4 7,56 98,5 1,53 1721 39 190 750 5 -0,10 
СамарОбл 2 7,55 98,62 3,92 1071 20 653 054 3 -0,03 
ЛенОбл-3об 7,12 128,5 38,01 2619 16 632 189 19 -5,17 
КостромОб4 8,9 101 6,93 159 14 912 650 2 -0,16 
ЯрОбл-07 8,18 99,36 0,47 908 12 066 155 8 0,01
КОМИ 7в об 7 109 36,71 2241 12 044 500 1 4,76
МГор44-об 6,62 108,3 27,95 2820 10 891 750 4 0,12
Уфа-2004об 7,63 101,6 33,24 243 10 237 740 2 0,79
Чебоксары1 10,07 98,8 17,98 655 9 885 000 2 -0,70  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (04.10.2007) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 101,45 29,10 0 8,38 0 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,00 3,68 0,25 8,38 50 865 729 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 108,85 17,01 -0,05 8,8 16 370 348 21.08.2009
ЮТК-03 об. 99,92 53,16 0 17,2 0 10.10.2009 09.10.2007
ЮТК-04 об. 101,00 4,52 0,5 9,17 304 500 09.12.2009
СЗТелек4об 100,00 4,66 -0,15 8,4 8 984 200 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,25 5,03 0 8,08 230 575 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,60 12,25 -0,1 8,13 9 750 000 27.01.2011
КИТФинБанк 99,25 29,59 -0,1 11,03 190 731 18.12.2008
МКБ 02обл 99,42 33,91 0 14,15 0 04.06.2009 06.12.2007
НОМОС 7в 99,60 24,18 -0,17 11,3 21 651 769 16.06.2009 18.12.2007
РосселхБ 2 99,00 9,25 0,05 8,43 53 010 660 16.02.2011
УРСАБанк 5 98,70 44,88 -0,71 10,95 7 954 920 18.10.2011
РусСтанд-8 96,00 37,75 0 12,86 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,00 3,62 -1,68 14,27 1 985 800 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 102,88 11,26 -0,17 7,07 97 055 911 10.02.2010
НГК ИТЕРА 99,80 31,79 0 11,04 1 201 190 07.12.2007
РуссНефть1 88,00 28,13 1,14 21,03 3 867 614 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 98,00 8,59 0 12,37 2 450 000 01.09.2008
Лукойл4обл 100,81 22,71 -0,14 7,39 25 023 552 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 99,85 29,53 -0,05 7,18 39 935 000 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 100,40 8,52 -0,15 7,31 12 572 624 12.02.2014

Апт36и6 об 96,70 25,20 0 12,39 0 30.06.2009
ДиксиФин-1 94,90 3,55 0,11 11,33 950 17.03.2011
Евросеть-2 98,50 33,98 0,27 18,52 6 720 622 02.06.2009 04.12.2007
КОПЕЙКА 02 98,00 10,25 -0,15 10,8 117 420 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 96,80 22,44 -0,12 9,42 18 010 264 14.06.2012 17.06.2010
ВикторияФ2 96,25 13,13 0,16 13,08 347 016 16.02.2010
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 101,40 24,39 -0,1 8 6 907 729 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,30 2,56 -0,81 9,04 14 775 000 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 101,25 27,59 -0,74 8,91 371 850 16.06.2010 18.06.2008
ТМК-02 обл 100,07 1,87 -0,87 8,35 9 978 260 24.03.2009
Кокс 02 99,55 3,34 -1,36 9,76 4 933 388 15.03.2012 18.03.2010
МаксиГ 01 99,65 8,05 0 15,33 0 12.03.2009 17.03.2008
ЧТПЗ 01об 102,54 42,16 -0,04 7,9 5 970 349 16.06.2010 18.06.2008

АВТОВАЗ об 101,90 1,37 0 -1,19 0 13.08.2008
ГАЗФин 01 99,52 11,86 0,12 9,7 9 960 960 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 101,25 3,35 0 8,42 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,85 0,28 0,15 10,36 11 699 150 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 103,00 15,34 0 6,68 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 102,69 7,23 0 7,39 0 30.08.2011 01.09.2009

Башкирэн3в 100,00 1,82 -0,06 8,61 61 963 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 101,45 20,42 0,05 7,77 63 855 821 29.06.2011
Мосэнерго2 99,80 7,34 -0,05 7,87 125 685 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,05 22,60 0,29 7,41 30 673 600 22.06.2010
Ленэнерго3 97,95 35,60 0 8,76 0 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,90 23,87 0,15 7,3 42 447 287 01.12.2009

ОГК-5 об-1 98,7 0 -0,06 8,42 60371017 29.09.2011 01.10.2009
МГор39-об 108,50 20,55 0,23 6,52 5 435 000 21.07.2014
МГор44-об 108,17 27,95 0,12 6,62 10 891 750 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,50 0,27 0,09 7,19 4 111 845 30.03.2010
Мос.обл.6в 105,30 40,19 0 7,41 0 19.04.2011
НовсибО-05 100,55 3,73 0 7,74 0 15.12.2009
СамарОбл 3 100,85 10,20 -0,06 7,57 2 660 280 11.08.2011
НижгорОбл3 102,00 38,38 0 7,6 0 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,35 0,47 0,01 8,18 12 066 155 30.03.2010
Мос.обл.7в 102,77 35,51 0,18 7,56 51 531 032 16.04.2014

Металлургия

Машиностроение

Энергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Долгосрочные  серии  облигаций федерального займа в четверг  незначительно  подросли  в  цене,  остальные 
выпуски изменились разнонаправлено, при этом активность торгов была невысокой. Торговая активность была 
сосредоточена в четырех  выпусках  (25059,  46018, 46020 и 25060), интерес к остальным сериям был 
минимальный, что в первую очередь обусловлено  сохраняющейся  нехваткой  рублевых  средств. 
Средневзвешенная цена ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году в четверг  выросла на 0,24 процентного пункта - до 
110,56% от номинала, объем торгов - 285,581  млн. рублей. Котировки  ОФЗ  46020  с  погашением  в  2036  году  
поднялись  на  0,03 процентного пункта и составили 101,53% от номинала, объем операций - 138,495 млн. рублей. 
Цена среднесрочного выпуска ОФЗ 25059 с погашением в 2011 году  выросла  на 0,15 процентного пункта - до 
99,60% от номинала,  объем  сделок  -  318,728  млн. рублей. Котировки серии 25060  с  погашением  в  2009  году  
снизились  на  0,14 процентного пункта - до 99,46% от номинала, объем торгов - 129,294 млн рублей. 
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 4 октября не изменилась и составила 6,53% годовых. 
Активность на вторичном рынке  рублевого  госдолга  была  невысокой,  общий объем торгов в четверг составил 
985,431 млн рублей  против  451,342  млн  рублей днем ранее.  На вторичном рынке облигаций Банка  России  
было  совершено  три  сделки  с выпуском 04002-7 на общую сумму 3 тыс. рублей при доходности 4,95% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР04001-7 0 0 3,6 18.10.2007 14 0 0 0 0

ОБР04002-7 99,1 0,02 4,74 15.01.2008 103 3 2 972 0 0

ОБР 04003 0 0 0,06 22.09.2009 719 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103 0 6,13 20.01.2010 839 2 3 089 14,4 18,45 24.10.2007

ОФЗ 25058 100,25 0,04 5,98 30.04.2008 209 3 13 034 500 11,05 15,71 31.10.2007

ОФЗ 25059 99,642 0,19 6,37 19.01.2011 1203 4 318 728 400 11,87 15,21 24.10.2007

ОФЗ 25060 99,6 0 6,21 29.04.2009 573 11 129 293 505 10,17 14,46 31.10.2007

ОФЗ 25061 99,07 0,07 6,34 05.05.2010 944 7 43 180 032 9,06 14,46 07.11.2007

ОФЗ 26176 0 0 25,88 20.11.2007 47 0 0 17,37 19,95 20.11.2007

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 413 0 0 17,26 19,95 22.11.2007

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 778 0 0 17,21 19,95 23.11.2007

ОФЗ 26198 97,4015 -1,47 6,61 02.11.2012 1856 2 12 660 675 54,9 60 04.11.2007

ОФЗ 26199 0 0 6,34 11.07.2012 1742 0 0 13,04 15,21 17.10.2007

ОФЗ 27026 0 0 6,39 11.03.2009 524 0 0 4,22 17,45 12.12.2007

ОФЗ 28002 0 0 5,38 12.03.2008 160 0 0 6,03 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 5 16.04.2008 195 0 0 46,3 49,86 17.10.2007

ОФЗ 28004 0 0 4,97 13.05.2009 587 0 0 38,63 49,86 14.11.2007

ОФЗ 28005 0 0 5,09 03.06.2009 608 0 0 32,87 49,86 05.12.2007

ОФЗ 46001 102,85 0 5,85 10.09.2008 342 1 513 222 3,01 12,47 12.12.2007

ОФЗ 46002 0 0 5,98 08.08.2012 1770 0 0 12,33 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 108,5 -0,73 6,03 14.07.2010 1014 1 130 200 21,37 49,86 16.01.2008

ОФЗ 46005 0 0 7,14 09.01.2019 4115 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,42 17.05.2028 7531 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 88 0 6,98 20.08.2025 6530 1 880 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,31 05.09.2029 8007 0 0 0,04 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,1799 -0,01 6,34 29.08.2018 3982 8 33 871 574 5,43 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 106,03 0,03 6,35 03.08.2016 3226 1 2 121 11,64 21,19 14.11.2007

ОФЗ 46018 110,57 0,47 6,5 24.11.2021 5165 23 285 580 585 5,43 22,44 12.12.2007

ОФЗ 46019 59,66 -1,89 7,24 20.03.2019 4185 3 2 409 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 101,55 0,05 6,89 06.02.2036 10352 6 138 495 293 9,45 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,35 -0,23 6,49 08.08.2018 3961 1 9 935 000 8,84 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4045 0 0 68,58 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4081 0 0 60,94 77,29 14.11.2007

ОФЗ 48001 0 0 7,04 31.10.2018 4089 0 0 59,24 77,29 14.11.2007
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона 
о финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 


